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Em um cenario de forte oscilacao das acoes, volatilidade significativa nos mercados
de titulos de renda fixa e possibilidade de aumentos das taxas de juros pelos
bancos centrais globais, no més de outubro, o fundo apresentou desempenho
positivo.

No referido més, as categorias actes, eventos corporativos e macro/trading
tiveram desempenho positivo contribuindo com +15bps, +13bps e +9bps,
respectivamente, enquanto a categoria Renda Fixa/Crédito teve um desempenho
negativo equivalente a -2bps.

O fundo encerrou 0 Més exposto a 4 categorias de investimentos, quais sejam:
1. Acdes
2. Renda Fixa/Credito
3. Macro/Trading, e

4. Eventos Corporativos.

Acreditamos que o risco de choques é elevado, apesar das politicas fiscal e
monetaria estarem em niveis acomaodaticios. O risco da inflacdo se manter
persistente, e nNao apresentar carater transitorio — como imaginado -,
provavelmente forcara os bancos centrais globais a elevarem as taxas de juros.
Tal condicdo, somada ao cenario de crescimento mais lento, combinado com o
elevado nivel de alavancagem nos setores corporativo e publico e com os ativos
derisco com valuations elevados, acreditamos que 0s bancos centrais enfrentarao
cada vez mais desafios.

Diante disso, estamos focados em alocar em estratégias de investimento que
apresentem os seguintes perfis:

e Baixa correlacao e baixo beta com indices de mercados globais;

e Perfil de consisténcia no retorno; e

e Estabilidade e robustez de retornos em um ambiente de mercado adverso.
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Avaliacao de Mercado e Perspectivas

No més de outubro, o sentimento de tomada de risco melhorou impulsionado por uma
combinacao de fortes ganhos e dados econémicos combinados com o declinio da
variante Delta do Coronavirus. O mercado deixou de lado as preocupacoes relacionadas
com interrupcdes na cadeia de suprimentos e temores de inflacdo durante 0 més. A
inflacdo tem se mostrado mais duradoura do que esperavamaos, as interrupcoes da
cadeia de suprimentos continuaram com uma demanda robusta, além de precos mais
altos de energia e commodities adicionados aos custos de insumos e transportes.

O mercado de acoes seguiu em tendencia de alta a medida que as preocupacoes
da variante Delta do Coronavirus diminuiram, melhorando o humor do mercado,
mesmo em meio a inflacdo que ainda persiste e a iminente remocao de estimulos
dos bancos centrais globais. Os resultados positivos das empresas tambem
proporcionaram ganhos para essa classe de ativos.

Com esse cenario, as curvas de juros inclinaram e terminaram mais altas, em
destaque na ponta curta, @ medida que os mercados se preocupavam Com a
inflacdo persistente e as expectativas de elevacao das taxas. O Délar Americano se
manteve estavel em comparacao com as outras moedas, com politicas divergentes
dominando o comportamento dos precos. Notadamente, o Dolar Australiano
se recuperou devido ao Banco Central Australiano — RBA deixar as taxas mais
atrativas através de sua meta de rendimento de titulos; e o Dolar Canadense
se valorizou a medida que o Banco Central Canadense — BOC interrompeu as
compras de ativos e avancou com as previsdes de aumento das taxas, com ambas
as moedas se beneficiando da alta dos precos das commodities.

Os metais industriais experimentaram uma volatilidade significativa dos precos,
com aumento acentuado do zinco, cobre e aumento menos consideravel do
aluminio, a medida que os mercados equilibram as taxas de juros mais altas e com
a recuperacao econémica com precos elevados de energia. Os metais preciosos
também passaram por uma alta, liderados pela prata devido as preocupacoes
da falta de energia e dificuldades da cadeia de suprimentos gue vao manter a
inflacao elevada. O setor energético se recuperou consideravelmente, porem a
producao e o estoque dos EUA ainda ndo se recuperaram totalmente, enguanto
isso a Organizacdo dos Paises Exportadores de Petroleo — OPEP manteve um
limite de producao em favor de precos mais altos.
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Andlise do Portfélio

Acoes

A categoria de acoes foi positiva no més. Muito embora as demais estratéegias
globais no ambito das acdes terem apresentado resultado negativo, o desempenho
positivo foi impulsionado pelo nosso gestor global de acdes long biased.

Renda Fixa/Crédito

A estratégia de Renda Fixa/Crédito foi a Unica categoria que prejudicou o
desempenho do fundo, tanto com a estratégia de CAT Bonds, quanto com a
estratégia de crédito corporativo.

Macro/ Trading

Essa estratégia contribuiu positivamente para o desempenho, com destaque para
as estratégias sistematicas de perseguicao de tendéncias e de alta volatilidade.
A estratégia discricionaria teve desempenho ligeiramente negativo a medida que
0s mercados de titulos do governo se deslocaram com a parte curta da curva
realizando e a parte intermediaria e longa se deteriorando considerando 3
probabilidade de aumentos das taxas de juros.

Eventos Corporativos

Tanto a estratégia asiatica quanto a global contribuiram positivamente para o
desempenho do fundo seja pela compressao dos prémios de riscos, seja pela
robustez dos eventos corporativos em todo o Mundo.

Acreditamos que a geracao de retornos sera cada vez mais impulsionada por
estrategias de risco especificas do que pela exposicdo comprada apenas em
amplos mercados.

Estamos focados em estratégias que tenham baixa correlacao e beta com os
mercados dado que ainda vivemos um periodo grande incerteza. Estamos atentos
a0s movimentos dos mercados, e buscaremaos tirar proveito das oportunidades
Nas quais temos forte convicgcdo. Acreditamos estar posicionados corretamente
para aproveitarmos as oportunidades de investimento dado nosso mandato
global, que abrange diferentes estilos de investimento e classes de ativos, além da
capacidade de expressar ideias tanto com posicoes compradas quanto vendidas.
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Objetive do fundo
aracteristicas do Fundo
Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos

il absolutos e que tenham baixa correlacao com as principais classes de ativos domesticos.
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Administrador
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Dados de Fechamento do Més

Custodiante
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S3o Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055,
A Galapagos Capital Investimentos e Participacées (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este 7° andar, Jardim Paulistano
documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, N30 caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitagdo de investimento. A Galapagos Tel:+55 (11) 3777-2088
ndo se responsabiliza por qualquer decis3o do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia I\/Iiz;}lmi 556 Sl B M Suile 200
na obtencdo e na elaboracdo das informacdes apresentadas, a Galapagos nao se responsabiliza pela publicacdo acidental de informagtes Autorregulacao o Y
_ i ~ ) ANBIMA Miami FL 33143
incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento. Rentabilidade Passada )
N30 representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer Office: +1(786)888'4571
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédita. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir Gestdo de Recursos Linkedin: /galapagos-capital/
Site: https:/galapagoscapital.com/
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Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos

il absolutos e que tenham baixa correlacao com as principais classes de ativos domesticos.
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Auditor
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A Galapagos Capital Investimentos e Participacées (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este 7° andar, Jardim Paulistano

documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, N30 caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitagdo de investimento. A Galapagos Tel:+55 (11) 3777-2088
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N30 representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer Office: +1(786)888'4571
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédita. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir Gestdo de Recursos Linkedin: /galapagos-capital/
Site: https:/galapagoscapital.com/




