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Resumo do Més

No més de janeiro, o fundo apresentou performance negativa. No entanto, conseguiu
preservar capital quando comparado com o desempenho das acdes globais e titulos
high yield, considerando que o indice MSCI World caiu -5.27% e o indice Barclays
Global High Yield caiu -2.54%. O més foi marcado por um ambiente de mercado de
alta volatilidade, com forte fluxo de venda de acdes e abertura de spread dos ativos
de crédito, decorrentes do aumento da expectativa de inflacdo e das sinalizacdes
dos bancos centrais a respeito da necessidade de mudanca da conducado da politica
monetaria que vinha sendo implementada até entado.

Estamos com uma expectativa mais construtiva no que diz respeito ao conjunto de
oportunidades nas estratégias de hedge daqui para frente, dado que as pressoes
inflacionarias estao levando a uma significativa mudanca na conducdo da
politica monetaria. Esse fato, combinado com um alto nivel de endividamento e a
avaliacdo de determinados setores e geografias, leva-nos a esperar o aumento da
volatilidade, a reprecificacdo de mercado e a rotacao de posicoes entre vencedoras
e perdedoras.

Nossas expectativas, considerando 0 cenario acima descrito, S30 as seguintes:

1. A oportunidade dos gestores atuais que compoem a carteira tende a ser
mais construtiva.

2. Esperamos aumentar e ou substituir gestores com inclusao de nomes
complementares aos que ja investimentos, dado o ambiente construtivo.
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Na alocacao de capital, estamos focados em estratégias de investimento que
apresentem as seguintes caracteristicas:

e Baixa correlacao e baixo beta com os principais indicadores de mercado;
e (Consisténcia de retorno; e

e Estabilidade e robustez de retornos em ambientes de mercado adverso e
capacidade de capturar ganhos em cenarios de upside e downside.

Avaliacdo de Mercado e Perspectivas

Em janeiro, as preocupacdes com a inflagdo e com a mudanca de conducao das
politicas monetarias dos bancos centrais, com consequente aumento das taxas de
juros levaram a ajustes nas posicoes e forte fuga dos ativos de risco. As autoridades
monetarias sinalizaram aumento iminente Nas taxas de juros dada a persisténcia
da inflacao alta decorrente das deficiéncias da cadeia de suprimentos, alto preco
de energia junto com um solido crescimento e aumento dos empregos.

A China agravou as preocupacoes com crescimento global ao cortar as metas de
crescimento, sinalizando fraqueza em sua economia. O risco geopolitico de uma
potencial invasdo da RuUssia na Ucrania também contribuiu para apreensdes nos
mercados globais.

Na nossa visao, a vulnerabilidade dos mercados financeiros globais aos choques
econdmicos e financeiros aumentou, com o aumento das pressoes inflacionarias.
O tapering e a perspectiva de aumento das taxas de juros estao adicionando
mais volatilidade, tanto nos titulos publicos quanto nas acoes. Na Nossa Visao,
estagflacdo esta se tornando um problema real e crescente com altas taxas
de juros em um ambiente de baixa demanda, impactando tanto o segmento de
negaocios quanto 0 segmento de consumo.
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Distribuicao por Classe de Ativo Distribuicdo Geografica

Caixa 4,38% Outros 2% América Latina 1%

Japado 9%
Asia Ex-Jap3o 6%

Macro / Retorno

Absoluto 26,04% L
Ameérica do
Global 22% Norte 39%
Eventos Crédito
23,47% i
Corporativos 19,92% ’ Caixa 9% Europa 13%

Distribuicdo por Gestores

WisdomTree Japan Hedged Equity ETF | 1,29%
(F WisdomTree Japan Hedged SmallCap ETF | 0,33%

i 0,
Pimco Enhanced Short Maturit ETF | 4, 38”’ IAM Incline Global Long/Short Equity | 8,03%

‘Lumgna Sandbar Global Equity | 7,63%
‘ Ardevora Global Equity | 8,92%

Schroder Gaia Cat Bond | 12,64%

Brevan Howard Absolute Return Government Bond | 11,86%

IAM True Partner Volatility | 3,65%

Luxor Epsilon Global Total Return | 10,53%

Lumyna - PSAM Global Event Driven | 9,77%

Lumnyna York Asian Event Driven | 10,15% Algebris Global Credit Opportunities | 10,83%
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Analise de Portfolio - Janeiro 2022 Resultados Mensal
dos Gestores / Ativos - 2022
e Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez yrp Desdeo
Aporte Aporte
Brevan Howard Absolute ;065001 999 099%  447%
Return Government Bond
|AM True Partner Volatility ~ 23/12/2020  -011% -011% -11,61%
EWF Epsilon Global Total 5315 5000 137% 137%  -466%
eturn
Lumyna - PSAMGlobal . 5/07/0091  1,07% 107%  027%
Event Driven
Lumyna York Asian Bvent 52015001 023% 023%  -671%
Driven
Algebris Global Credit 23/12/2020  107% 107%  -110%
Opportunities
Schroder Gaia Cat Bond ~ /31/12/2020  -015% -015%  313%
Ardevora Global Equity 23/12/2020  -11,80% -1.80%  -3,02%
E‘;Tii”a Sandbar Global——19,019021  _063% -063%  -899%
IAM -Incline Global Long/ 53,15 5000 021% 021%  -1212%
Short Equity
WisdomTree Japan B B -
Hodged SmallCan ETF 12/03/2021  2,51% 251%  -442%
WisdomTree Japan B A=2/0 2o
Hedged Equty ETF 13/09/2021  -0,34% 034%  -4,39%
Pimco Enhanced Short 23/12/2020 -018% -018%  -065%

Maturit ETF

Indicadores Locais e Globais

GALAPAGOS Alternativos

Global Multigestores -1,27%
Feeder BRLFIM IE

GALAPAGOS Alternativos

Global Multigestores -6,61%
Feeder USD FIM IE

IMA-B -0,73%
Ibovespa 6,98%
CDI 0,73%
MSCI World -5,34%
S&P 500 -5,26%
Barclays Global High - )
Yield Bond Index 208
Barclays GlobalAggre- . .
gate TR Bond Index 205%
Délar -4,77%

-1.27%

-6,61%

-0,73%
6,98%
0,73%
-5,34%

-5.26%

-2.54%

-2.05%

-4,77%

-4,69%

-4,54%

-116%
-4,81%
520%
15,37%

22,37%

-1.01%

-6.12%

214%
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Acoes

e Ardevora Global Equity
Comentario:

- Ardevora foi 0 maior detrator de performance no més, caindo -11.80%. O retorno
negativo foi decorrente da posicdo comprada em tecnologia e salde;

- As posicoes ligadas a crescimento sofreram dada a postura mais hawkish
adotada pelo Federal Reserve — FED. O fundo adicionou nomes mais ciclicos
para ajustar o risco do portfolio e agora apresenta uma divisao 50/50 entre
crescimento/valor, mantendo-se diversificado. A posicao vendida gerou alfa na
medida em que o fundo adicionou alguns nomes de crescimento em novembro.

e |AM - Incline Global Long/Short Equity
Comentarios:
- O fundo subiu 0,23% em janeiro, impulsionado pelas operacdes vendidas e

opcoes de hedge;

- Osimpactos individuais mais significativos no resultado foram da Activision com
+1,53% e Netflix com -1,15%;

- O fundo tornou-se notavelmente long biased em janeiro, COM a exposicao
liquida subindo de 56% para 72%; e

- A gestora Incline considera que qualquer sinalizacdo de desaceleracao de
crescimento afetard desproporcionalmente as acdes de crescimento em
qualquer nivel de preco, levando os investidores que procuram exposicao a
crescimento a buscarem acoes COm pregos razoaveis.

e Lumyna Sandbar Global Equity
Comentarios:
- O fundo caiu -0,58% com exposicao bruta na faixa compreendida entre 300% e
320% e exposicao liquida < 5%; e

- Claramente a rotacao entre setores e fatores em um mercado marcado por um
forte sell-offfoio tema principal, embora isso nao tenha afetado especificamente
essa estratégia. A carteira foi montada para o inicio da temporada de resultados
do 4° trimestre que durara até o final de Fevereiro.

e WisdomTree Japan Hedged Equity ETF
Comentario:

- O ETF caiu -0.34% e proveu diversificacao para o portfolio dado seu foco em
companhias relacionadas a financas e commodities.

s [



Gal_apagos ALTERNATIVO

S
MULTIGESTORES
CAPITAL JANEIRO 2022

e WisdomTree Japan Hedged SmallCap ETF
Comentario:

— O ETF caiu -2.51% influenciado pelo sell-off de small-caps no Japao, dado o
aumento da preocupagao com o crescimento, mas foi resiliente em comparacao
aa sell-off de acbes na Europa e nos EUA.

Renda Fixa / Crédito

e Algebris Global Credit Opportunities
Comentario:

- 0O fundo caiu -1.07% em um ambiente de maior volatilidade e abertura dos
spreads. Cabe ressaltar que sua posicao em caixa e seus hedges limitaram as
perdas.

e Schroder Gaia Cat Bond
Comentario:

- Ofundoapresentou resultado levemente negativo no més. Janeiro &, tipicamente,
um més forte no ponto de vista de performance. No entanto, neste ano a
dinamica foi diferente. A medida em que a renovacao de apolices de 1° de janeiro
arrastou-se més adentro, fundos foram redirecionados no segmento iliquido no
mercado de ILS, o que levou a pressao de venda dos titulos de catastrofe;

- Os titulos de catastrofe também negociaram em niveis mais apertados do que
as transacOes privadas nos Ultimos meses e nesse Janeiro, o preco das acoes
estreitou esse gap;

- Somada a essa reacao técnica, um dos ativos foi remarcado para baixo, seguindo
0 anuncio de que uma tranche de uma transacao do Banco Mundial para a
Republica das Filipinas sofrera reducao de 35% do principal como resultado do
super tufdo Rai (fambém conhecido como Odette).
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Eventos Corporativos

e Lumyna York Asian Event Driven
Comentario:

- 0o fundo subiu +0,23%, se beneficiando por estar focado no mercado asiatico, o
qual ficou relativamente isolado do movimento de sell-off visto na Europa e nos
EUA, e da realizacao ou da quase realizacao de alguns eventos que resultaram
no fechamento de spreads.

e Lumyna - PSAM Global Event Driven
Comentario:

— O fundo caiu -1.07% em virtude da abertura de spreads dado o ambiente de
risco. Os hedges da carteira ajudaram-na e permitiram que o gestor adicionasse
risco nas posicoes de maior conviccao.

Macro/ Trading

e Brevan Howard Absolute Return Government Bond
Comentario:

— 0O fundo subiu +0.99%. Ele estava posicionado para beneficiar-se com o aperto
das politicas monetarias e conseguiu capturar ganhos na inclinagao das curvas
de juros.

e Lyxor Epsilon Global Total Return
Comentario:

- O fundo caiu -1.37% com contribuicoes positivas das posicoes de renda fixa e
moedas e contribuicdes negativas da renda variavel. A margem de exposicdo em
acoes foireduzida de 91% para 7.4%.

e |AM True Partner Volatility
Comentario:

- 0 fundo caiu -014% e n3o foi capaz de capturar ganhos no ambiente de
aumento de volatilidade, o que era fundamentalmente esperado por sua
estrategia. O gestor alegou falta de persisténcia do movimento. O fundo
nao teve um bom desempenho em um ambiente negativo de mercado
e carrega um retorno negativo ao longo do tempo em que o mercado
esteve em ambiente positivo. J3 haviamos reduzido ao longo de 2021 e
agora estamos reavaliando essa posicao.

d
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Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos

il absolutos e que tenham baixa correlacao com as principais classes de ativos domesticos.
38.074.871/0001-22

Desde
Publico-alvo Inicio

Investidor Qualificado 2022 -1.27% 127%  -4,69%

Classificagdo Anbima % Beachmark* _ _ _

Multimercado com 2021 A43%  -021%  A0%  056% 013% -037% -090% 024% -050% 072% -155% 103% |-329% -346%
Investimento no Exterior % Benchmark* - B R 345%  78% B . 130% B 463% . 596% B .
Status 2020 - - - - - - - - - - - -018% | -018% -018%
Aberto para Captacao % Benchmark* - b - - - - - - - - - _ _ _

*|CE US Treasury Short Bond Index TR + 2% a.a. em reais
Data de inicio

o L] -~
23-dez-2020 Performance Acumulada Atribuicao de Performance (Mensal)
0 1,00%
Aplicacao inicial 4% 050%
RS 10.000,00 2% 0,00%
0, _ 0,
Data de Cotizacdo 0% 3880//0
Todas as quartas-feiras, até as 2% 1’50;
14h30min, com conversao em D+0 ! OO
-4% -2,00%
. = e © %} o 1) %) (3] (@)} T’D
Movimentagado minima -6% X ke £ 2 S 9 c 2
RS 10.000,00 O — — — — — — — — — — — = 8 5 Nl o S @ 2 =
- QAN QE A QT A ey 2 5 < g T =
U —_— —_— |
N E 25 5 @mmEST oOowgs =N & g =
o © o ® 92 S5 2 o o e = o
Saldo minimo de permanéncia o £ ®E = @ "o ol 8 8 g
R$10.000,00 ) 2
I=
Cotizagdo de Resgate Fundo Benchmark j>j
D+30 dias corridos com liquidagdo
no 2° dia Util subsequente (D+32) Foram Retirados Valores Irrelevantes
Alocacdo por Estratégia Exposicdo Geografica
Taxa de Administracao g p g P ; g
110 % ao ano
Taxa de Performance Caixa 4% Outros 2% Ameérica Latina 1%
Eventos Corporativos Japao 9%
10% sobre o que exceder o ICE US 20% Asia Ex-Janao 6%
Treasury Short Bond Index TR M / ° 518 EX-Japao b7
+2%a.a. ) acroo América do Norte 39%
Gestor Trading 26% Global 22%
Galapagos Capital Investimentos
e Participacoes Ltda Acbes 26%
- Crédito 23% Caixa 9%
Administrador Europa 13%
Banco Daycoval SA.
Custodiante Dados de Fechamento do Més

Banco Daycoval SA.

Valor da Cota PL Médio Meses Meses Maior Retorno | Menor Retorno| Volatilidade
Auditor (desde o inicio) Positivos Negativos Mensal Mensal Anualizada

Ernst Young Auditores 095310237  R$11.009.262  R$1157121 RS 32.476.439 103% -1,55% 4,92%

S3o Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055,
A Galapagos Capital Investimentos e Participacées (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este 7° andar, Jardim Paulistano

documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, N30 caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitagdo de investimento. A Galapagos Tel:+55 (11) 3777-2088
nao se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia . . .
oy Peraret _ - PRED el 2 B 2 gem Autorrequlacio Miami 5966 South Dixie Hwy Suite 300
na obtencao e na elaboracdo das informacdes apresentadas, a Galapagos ndo se responsabiliza pela publicacao acidental de informacoes gurac S
_ i ~ ) ANBIMA Miami FL 33143
incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento. Rentabilidade Passada )
N30 representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer Office: +1(786)888'4571
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédita. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir Gestdo de Recursos Linkedin: /galapagos-capital/
Site: https:/galapagoscapital.com/
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Objetive do fundo
aracteristicas do Fundo
Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos

il absolutos e que tenham baixa correlacao com as principais classes de ativos domesticos.

38.074.843/0001-05

. Desde
Pablico-alvo Inicio

Investidor Qualificado 2022 -6,61% -6,61% -454%
Classificagdo Anbima % Benchmark* - - B
Muttimercado com 2021 419%  183% -007% -316% -364% -492% 292% -037% 453% 350% -154% -068%| 2,04%  2,22%

Investimento no Exterior 9% Benchmark* 7% 87% . ) i )

69% - 82% 103% - - 21% 23%

Status 2020 - - - - R _
Aberto para Captacao % Benchmark* _ B _

- - - - - 017% | 0177%  017%
- - - - - 152% | 152% 152%

Data de inicio

23-dez-2020 Performance Acumulada
0,
Aplicacao inicial 15%
RS 10.000,00 10%
Data de Cotizagdo 5%
Todas as quartas-feiras, até as
14h30min, com conversdo em D+0 0%
Movimentagao minima -5%
RS 10.000,00
-10%
ISERS IR R IR SR VAR SRR VAR SNIR NI SNIR NI NN
Saldo minimo de permanéncia Ry oLl L 'Iﬁ E LS L L Ly p
© O =] o D
RS$10.000,00 2 022®E2TP0oED S
Fundo —— Benchmark

Cotizacdo de Resgate
D+30 dias corridos com liquidagdo
no 2° dia Util subsequente (D+32)

-~ s e
Taxa de Administracdo Alocagao por EStrategla
110 % ao ano

T 0,
Taxa de Performance Caixa 4%

10% sobre o que exceder o ICE US
Treasury Short Bond Index
TR +2% a.a.em reais

Eventos Corporativos
20%
Macro /

Trading 26%
Gestor

Galapagos Capital Investimentos
e Participacoes Ltda Acbes 26%

Yall 0,
Administrador Credito 23%

Banco Daycoval SA.

Dados de Fechamento do Més

Custodiante

Atribuicdo de Performance (Mensal)

0,00%
-1,00% .
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%

Caixa
Crédito
Acoes
Total

Commodities
Eventos Corporativos
Macro/Trading
Variagdo Cambial

Foram Retirados Valores Irrelevantes

Exposicdo Geografica

QOutros 2% América Latina 1%
Japao 9% —\
Asia Ex-Japao 6%

América do Norte 39%
Global 22%

Caixa 9%
Europa 13%

Banco Daycoval SA.
Valor da Cota PL Médio Meses Meses Maior Retorno | Menor Retorno| Volatilidade
(desde o inicio) Positivos Negativos Mensal Mensal Anualizada

Auditor

) 095459388 R$ 21966496 RS 23514765 RS 32476439
Ernst Young Auditores

4,53% -6,61% 15,34%

S3o Paulo Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055,

A Galapagos Capital Investimentos e Participacées (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este 7° andar, Jardim Paulistano
documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, Nao caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitagdo de investimento. A Galapagos Tel+55 (11) 3777-2088

ndo se responsabiliza por qualquer decis3o do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia
na obtencao e na elaboracdo das informacdes apresentadas, a Galapagos ndo se responsabiliza pela publicacao acidental de informacoes
incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento. Rentabilidade Passada
N30 representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.

Autorregulacio Miami 5966 South Dixie Hwy Suite 300
ANBIMA Miami FL 33143

Office: +1(786)888-4571

Gestdo de Recursos Linkedin: /galapagos-capital/

Site: https:/galapagoscapital.com/



