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O Fundo Galapagos Multigestores comecou No dia 23 de dezembro de 2020 e seu
portfolio foi composto a partir da alocacao em 6 diferentes estratégias, as quais
estao distribuidas em 3 categorias de investimento: Acoes, Renda Fixa/ Crédito
e Macro/ Trading. Passamos 0 més de janeiro implementando as alocacoes em
gestores especializados e, hoje, o fundo conta com 8 diferentes estratégias com
exposicao, alem das categorias de investimento ja citadas, 30 ouro e 3 mineradoras
via ETFs (Exchange Traded Fund) .

O fundo e classificado como multiestrategia e compra ativos liquidos das categorias
de Fundos Alternativos UCITs e ETFs. Na construcao de seu portfolio, focamos em
garantir gue estejamos expostos a pelo menos 3 das 5 categorias de investimento
a seqguir: Renda Varidvel, Renda Fixa/ Crédito e Macro/Trading. Adicionalmente,
buscamas atingir efetiva descorrelagdo N30 apenas em relacao aos mercados
brasileiros, mas em relacao aos gestores escolhidos, entre si, 3 partir da selecao
de estratégias complementares, baseadas tanto Nas exposicoes aos diferentes
paises, setores e classes de ativos, quanto em relacao as perspectivas e estilos de
investimento. Alem disso, adotamos uma gestao ativa a qual enxergamos ser mais
eficiente do que uma estratégia buy and hold.

Cenario e Perspectivas

Em janeiro, a preccupacao com a COVID-19 continuou dominando 0s mercados Na
medida em que a3 esperanca pelo progresso da vacinacao foi reduzida a partir da
disseminacao de contaminacao de novas variantes do virus ao redor do mundo e do
crescimento da preocupacao em relacao a eficacia das vacinas sobre essas variantes.

O mercado financeiro sofreu alta volatilidade depois que a confianca em um cenario
de reflacao no inicio do meés falhou diante das preocupacoes em relacao as novas
cepas do virus, extensao de lockdowns e divergéncias em relacao aos auxilios fiscais.
Na Ultima semana do més, 0 mercado de equities entrou em territorio negativo com o
frenesi do mercado de investidores de varejo em algumas acoes nos EUA.
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As curvas de juros inclinaram com o aumento dos yields no comeco do mes,
baseado na confianca em um cenario de reflacdo a partir de um grande estimulo
fiscal iminente, uma vez gue 0s Democratas venceram No Senado e do otimismo
com as vacinas. No entanto, parte do movimento de inclinacao voltou, em virtude
de desentendimentos em relacdo ao pacote fiscal, escassez de vacina e Novas
variantes do virus.

Os bancos centrais se mantiveram confortaveis em sua postura acomodaticia e
dissiparam a ideia de reduzir 3 acomodacao monetaria depois que 0 surgimento
de novas variantes do virus moderou o progresso econdmico gue vinha em
andamento, destacando a importancia do auxilio fiscal.

Destaques do Portfélio

Renda Variavel

Nossas estrategias de acoes, via 0s Fundos, nao tiveram bons desempenhos no
mes, em virtude, em grande parte, da volatilidade durante a sua Ultima semana.
Embora nossas estratégias N30 estivessem expostas as agoes que estavam Nno
centro do frenesi dos investidares de varejo nos EUA, elas sofreram pressao em
SU3s posicoes compradas, ja que nomes de qualidade com forte desempenho em
varios anos desistiram de alguns de seus ganhos com base em ampla reducao de
risco, e Nao em noticias especificas das empresas. Nossas estratégias de acoes
N30 possuem posicoes vendidas que estdo sobre alocadas. Elas mantiveram as
convicgOes compradas em alguns nomes, Mas estao vigilantes em relagao a esses
movimentos de manada e estao prestando muita atencao aos foruns de debate e 3
dinamica ligada aos investidores de varejo.

Renda Fixa/ Crédito

A estratégia de CAT bonds (Catastrofe bénus) obteve performance positiva a partir
de fatores idiossincraticos.
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A estrategia de credito global também obteve performance positiva. A estrategia
reduziu risco aumentando o nivel de caixa e aumentando o hedge das posicoes
devido a sua visao de que, apesar de algumas fraguezas do mercado, 3 maior parte
dos ativos de risco mantém seus precos perto ou igual aos seus Maximos pre
COVID, impulsionados pela liquidez dada pelos bancos centrais e pela possibilidade
de mais estimulos fiscais.

Macro/ Trading

Nossa estratégia de (rading teve performance negativa no meés, em virtude do
mercado ter ficado caracterizado por alta volatilidade e movimentos agudos
de preco, seguidos de reversao inesperada, falta de tendéncias sustentadas e
mudancas frequentes de sentimento.

Eventos Corporativos

A estratégia de Event Driven (Eventos Corporativos) Asidtica teve performance
positiva No Més, a partir de uma combinacao do fato do mercado asiatico ter ficado
relativamente imune aos eventos do mercado dos EUA e da estratégia se beneficiar
de realizactes bem-sucedidas de eventos corporativos Na regiao.

Acreditamos que a geracao de retornos sera cada vez mais impulsionada por estrategias
de risco especifico do que pela exposicao comprada apenas em amplos mercados.

A partir dessa visdo, acreditamos estar bem posicionados para aproveitar
oportunidades de investimento dado nosso mandato global que abrange diferentes
estilos de investimento e classes de ativos e a habilidade de expressar ideias tanto
Com posicoes compradas guanto vendidas.

ETFs (ouro e mineradoras)

Nossas posicoes em ouro e Nas mineradoras do metal, as quais estao pautadas em
Nossa visao de perda do poder de compra do Dolar e na consolidacao do setor de
mineracao, diminuiram como resultado da realizacao de lucros decorrentes do forte
desempenho em 2020. Temos uma Vvisao construtiva para o0 setor de mineracao e
estamos buscando nos expor as mineradoras em oportunidades futuras.
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CNPJ

BRL: 38.074.871/0001-22 Galapagos Alternativos Global Multigestores Feeder BRL FIM IE
USD: 38.074.843/0001-05
Galapagos Alternativos Global Multigestores Feeder USD FIC FIM IE

Retorno Alvo
7-8% |
(O retorno alvo é referente ao portfolio
internacional, ndo levando em conta a
variagao cambial nem os efeitos do hedge Objetivo do fundo
para BRL) N . . L

Oferecer acesso a plataforma global de alternativos liquidos, com o objetivo de gerar retornos
Volatilidade Alvo absolutos e que tenham baixa correlacdo com as principais classes de ativos domesticos.
6-8%

Classificagdo

Pablico alvo

Investidor Qualificado Multimercado Investimento no Exterior

Data de inicio Classe de Ativos
23-dez-2020 O fundo investe em fundos internacionais (UCITs) e ETFs.

Movimentagdes
As quartas feiras, até as 14h30 Acesso ao mercado global

Sem precisar abrir conta no exterior, o investidor podera acessar diferentes estratégias globais, dentre
Aplicacio inicial, movimentacao elas: Renda Variavel, Renda Fixa, Investimentos Tematicos, Macro Global, Crédito Direcional e Eventos
minima e saldo minimo de Corporativos.

permanéncia BRL: O fundo utiliza derivativos para hedgear a exposicdo a outras moedas.

RS 10.000,00 USD: O fundo esta exposto a variagcdo cambial
Cotizacdo de Resgate Liquidez e Transparéncia
D+30 dias corridos Ativos que oferecem forte protecao legal para investidores com alta liquidez

Pagamento de Resgate
D+2 duas Uteis da cotizacdo (D+32)

Alocacdo de Portfolio* Alocacdo Geografica*
Taxa de Administragdo Caixa
110 % 80 ano Outros  América Latina
Japao
Taxa de Performance Renda Variavel
BRL: 10% sobre o que exceder o Ret Absoluto/
ICE US Treasury Short Bond Index elorno Absoluto
TR +2% Macro Europa

USD: 10% sobre o que exceder o
ICE US Treasury Short Bond Index
TR +2% a.a. emreais

América
do Norte

Gestor o
Galapagos Capital Investimentos Crédito

e Participacoes Ltda Eventos Corporativos Global
* Graficos llustrativos

Asia Ex-Japao

Administrador e Custodiante
Banco Daycoval S.A.
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